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1998-2001

*Custodiay
Administracion de Valores.

*Administracion de derechos
que pertenecen a titulares de
valores.

*Convenios con centrales de depdsito
de valores con paises centroamericanos.

*Contratos con Cedel Bank (ahora

Clearstream) y Deutsche Bank para

administracion y liquidacion de valores
extranjeros.

*|nicio negociacion de Eurobonos.

*Acceso directo de participantes con
CEDEVAL.

Miembro fundador de ACSDA.

%,

2002-2004

*Aprobacion Ley de Anotaciones
lectronicas de Valores en Cuenta.

2005-2007

*Convenios para

desmaterializar valores emitidos por
el Banco Central y por el Ministerio de

Hacienda.

rime_ra_s emisiones de valores
esmaterializados.

*Desmaterializacion voluntaria de
acciones.

ansformacion de titulos-valores (papel) en
valores desmaterializados.

*Fitch Ratings otorga calificacion de
AA+ y se inscriben acciones en la Bolsa
de Valores.

*Respaldo remoto y sitio alterno en
Pachuca, México.

*Validacion y monitoreo de sistemas
informaticos y comunicaciones.

*Calificacion de Thomas Murray (A-).

*Contrato con Bank of New York pa
administracion y liquidacion de
valores extranjeros.

*Acreditacion a CEDEVA
para asignar
codigos Sl

*Contrato con JPMorgan Chase.

*Anfitriones de VIII
Asamblea General
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Informe de los Auditores Independientes (Paginas anexas)

Calificacion de Riesgos: AA+ por parte de Fitch Ratings.

Calificacion de Riesgos por parte de Thomas Murray.
(Ver sitio web: www.thomasmurray.com).

Certificacion de Seguridad en los Sistemas de Tecnologia Informatica
por Verizon Business.

Miembro Fundador de la Asociacion de Depositos Centrales de
Valores de América (ACSDA, por sus siglas en inglés).

Agencia Numeradora para El Salvador reconocida por la
Association of National Numbering Agencies (ANNA).

Incorporado al Proyecto Internacional de la Association of Global
Custodians (AGS) denominado “Depository Information
Gathering Report”, para el cumplimiento de la Norma 17f-7

de la Securities and Exchange Comission (SEC) de los

Estados Unidos.
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Mensaje del Presidente

Estimados Accionistas:

Tengo el agrado de presentar a ustedes el informe anual y el balance financiero de la Central de
Deposito de Valores (CEDEVAL) para el ano 2010.

Hace doce anos, en 1998, CEDEVAL inicié operaciones. Desde entonces, nuestros esfuerzos por apoyar
el desarrollo del mercado y, a su vez, de brindar servicios con excelencia, han sido nuestro principal
objetivo, el cual hemos venido cumpliendo hasta lograr contar en la actualidad con una sélida empresa,
lo que puede constatarse en el fortalecimiento patrimonial, la alta
experiencia adquirida por su personal y la constante revision y
adopcion de préacticas internacionales de la industria.

Entorno Economico

El 2010 se caracterizo por estar enmarcado en un entorno de alta
liquidez bancaria, bajo crecimiento econémicoy constantes desafios
generados por la reciente crisis financiera, generando altos niveles
de incertidumbre, en términos generales. Afortunadamente, en la
actualidad, son muchas las esperanzas respecto a que lo peor de
dicha crisis esté cerca de quedar atras y que la economia global,
y en particular la economia salvadorefia, poco a poco retome una
senda de crecimiento que es vital para cumplir con los objetivos de
la gestion publica y privada.

Dentro de este entorno, los datos estimados para El Salvador
prevén al cierre de 2010 un crecimiento del PIB estimado del 1%,
el cual es el mas bajo de entre los paises de la region, asi como
una inflacion acumulada anual del orden del 2.1 %.

Entorno Particular de CEDEVAL

Durante el ano 2010 se observé una escasa colocacion de
instrumentos dentro del mercado. Esto impactd de manera directa
en los volimenes de valores mantenidos en depdsito en CEDEVAL,
ya que muchas emisiones que llegaron a su vencimiento no fueron
renovadas. De esta manera, el volumen en depdsito al cierre del
periodo disminuyé en un 3.9%, que se traduce en $194 millones
menos que lo registrado al cierre de 20009.

Del total de valores custodiados, un 66% (US$3,141.1 millones)
corresponden a instrumentos emitidos localmente y el restante
34% a valores del mercado internacional, entre ellos: acciones,
bonos soberanos y corporativos, I-SHARES y ETF’S que brindan
una gran diversificacion al mercado salvadoreno.

A pesar de lo anterior, logramos obtener al cierre de ano una
Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) muy aceptable del orden de 8.2%, con utilidades netas en el
gjercicio que ascienden a US$145 miles, muy superiores a cualquier otra opcion de inversion en el
mercado en la actualidad.

Gestion de Riesgos

Nuevamente nos sometimos a la calificacion de riesgo por parte de Fitch de Centroamérica manteniendo
un rating de AA+ con perspectiva estable, que se traduce en un perfil de alta solidez y capacidad de
pago, como emisor de acciones.




Asimismo, obtuvimos un rating de A- en la administracion de riesgos del negocio por parte de la
reconocida firma internacional Thomas Murray. Nuestro compromiso es continuar trabajando en
aquellas areas de gestion que nos permitan sostener y mejorar nuestro perfil de riesgo.

Otro aspecto destacable dentro de esta area de gestion lo constituye el haber culminado el proceso
de adhesion al proyecto liderado por la Asociacion de Custodios Globales (AGC, por sus siglas en
inglés) y denominado “Depository Information-Gathering Report”, basado en la norma 17f-7 adoptada
en el ano 2000 por la Securities and Exchange Comission (SEC), entidad reguladora del mercado
norteamericano, cuyo principal requerimiento es el de realizar una revision de los riesgos de custodia
asociados a los activos en cada depositaria, experiencia y reputacion, asi como a otros aspectos
relacionados a la calidad del servicio y adopcion de practicas internacionales de la industria. Con
agrado informo a ustedes que hemos sido incluidos como parte de este proyecto, con lo cual CEDEVAL
logra el reconocimiento por parte de esa reconocida Asociacion que retne a los principales Bancos de
Custodia a nivel mundial.

Areas Estratégicas de Gestion.

Como parte de los objetivos estratégicos de la empresa se realizé un mapeo de los procesos del
negocio. Este estudio permitira, en un futuro, realizar mejoras en los procesos administrados en la
actualidad y contar con los insumos necesarios para poder trabajar en el desarrollo de una nueva
Plataforma Tecnolégica que venga a sustituir al Sistema Electrénico de Custodia y Administracion de
Valores (SECAV). Este titimo proyecto cobra singular importancia debido a las necesidades cambiantes
del mercado y a la oportunidad que la coyuntura actual nos presenta para desarrollar un sistema
robusto, con importantes beneficios para los usuarios.

Durante el periodo 2010 trabajamos en la elaboracion de un nuevo procedimiento para la liquidacion
de valores en el mercado internacional para las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP’s).
Dicha gestion conté con la debida aprobacion por parte de la Superintendencia de Pensiones y
Superintendencia de Valores.

En la constante busqueda de nuevos negocios, iniciamos gestion a fin de ofrecer la custodia de otros
documentos que nos permitieran abrir y diversificar nuestros ingresos. Como respuesta a dicha
gestion, la Superintendencia de Valores tinicamente nos ha autorizado brindar servicios de custodia
de documentos relacionados con procesos de titularizacion.

Es importante destacar que durante el presente ano mantuvimos comunicacién constante con
funcionarios del Banco Central de Reserva, a fin de conocer detalles de la implementacion del sistema
de Liquidacion Bruta en Tiempo Real (LBTR) y sus implicaciones para los sistemas de pago nacionales.
Todo lo anterior a fin de contar con los elementos que nos permita maximizar sus bondades dentro
del proyecto integrado de Liquidacion y Compensacion para el mercado de valores que CEDEVAL ha
venido liderando.

Seiores Accionistas:

Luego de presentar los aspectos generales que marcaron este ano, quiero expresarles mi mas sincero
agradecimiento por la confianza y apoyo demostrado a nuestra gestion, haciendo extensivos estos
agradecimientos de manera especial a cada uno de nuestros directores y al personal de CEDEVAL por
su valiosa contribucion a los resultados alcanzados.

Los resultados presentados nos impulsan a seguir invirtiendo recursos y esfuerzos, a fin de iniciar un
nuevo ejercicio con el entusiasmo de siempre, seguros de nuestras capacidades y con el firme propésito
de seguir contribuyendo al desarrollo del mercado bursatil salvadoreno y, con ello, al desarrollo de
nuestro pais.

Mariano Novoa Flores
Presidente

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES S.A. DE C.V.
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Informe de Gestion Operativa

1.Valores en Depéosito.

VALORES EN DEPOSITO (millones de USS) Durante el ano 2010, el saldo total de valores en depdsito en
4949 CEDEVAL decrecié en un 3.9%, pasando de US$4,949 millones en
2009 a US$4,754 millones al cierre del periodo recién finalizado.
Este comportamiento ha estado influenciado principalmente por una
escasa colocacion de emisiones en el mercado primario por parte
del sector privado salvadoreio, especificamente por una casi nula
4754 colocacion por parte de la banca que ha sido tradicionalmente el
principal emisor en nuestro mercado y que ha presentado excesos de
liquidez en sus carteras sin precedentes en nuestro pais.

De manera mas especifica, el inventario de valores en custodia al
cierre de 2010 muestra un saldo en instrumentos de deuda emitidos
por emisores privados salvadorenos de US$1,301 millones que,
2008 2009 2010 comparado con el saldo de US$1,546 millones registrado al cierre
del ano anterior, representa una disminucion del 16%, que en valores
absolutos corresponde a US$246 millones.

Asimismo, durante el ano se registré una importante disminucién en el inventario de valores
extranjeros, en especifico un decrecimiento absoluto por US$103 millones entre valores
emitidos por el gobierno de El Salvador y por otros emisores de deuda soberana.

La composicion del inventario al cierre de 2010 por tipo de instrumento y emisor se detalla
a continuacion:

VALORES DE DEPOSITO
(Segiin Localidad)

Monto en US$ mills. Participacion (%)

Certificados de inversion (ClI's) y otros instrumentos de deuda $ 1,412 30%
Valores emitidos por el Ministerio de Hacienda $ 742 16%
Valores emitidos por el Banco Central de Reserva-BCR $ 225 5%
Acciones $ 763 16%
Total Emisiones Locales $

Gobierno de El Salvador (Eurobonos y Notas) $ 1,410 30%
Otros Bonos Globales (Soberanos y Corporativos) $ 200 4%
Otros instrumentos emitidos internacionalmente $ 3 0%
Total Emisiones Internacionales $ 1,613 34%

De acuerdo al origen de las emisiones, del total de valores en
deposito un 66% (US$ 3,141.1) corresponde a emisiones registradas
y colocadas localmente. Los certificados de inversion, papeles
bursatiles e instrumentos emitidos via titularizacion representan
un 45% de las emisiones locales, seguidas por acciones con una
participacion del 24%, Ministerio de Hacienda 23% e instrumentos
emitidos por el BCR con un 7.2%.

Valores seglin
forma de emision

Por su lado, la Custodia Internacional, alcanzé un 34% de valores en
depdsito. Este rubro esta sobre todo compuesto por bonos y notas
emitidas por el Gobierno de El Salvador en el mercado internacional,
los cuales alcanzan un saldo de US$1,410 millones, que corresponde
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al 87% de la cartera internacional, seguida por otros instrumentos de deuda y, finalmente,
encontramos acciones, IShares y ETF “s con menor participacion.

En cuanto a la forma de representacion de los valores, al cierre del ano 2010 se observa
que un 81.3% (US$3,864 millone s) de los valores en inventario corresponde a valores
desmaterializados, versus un 18.7% (US$ 890 millones) de valores fisicos. Entre éstos
ultimos encontramos: Acc iones, Certificados de Depdsito Bancarios, Notas de Crédito del
Tesoro Publico y otras emisiones individuales.

2. Registro de Emisiones y Cuentas de Valores. .
Evolucion Registro de Emisiones por Sector

Expresado en millones de US$

Durante el ano 2010 se registraron nuevas emisiones locales

por valor de US$1,282.8 millones, de las cuales el 83.8% 1,200.0
corresponde a emisiones del sector piblico y un 16.2% a 1,000.0
emisiones del sector privado. 800.0

600.0
El registro de emisiones por parte del sector plblico 400.0

experimentdé un importante crecimiento del 39.3%, pasando 200.0
de US$771.8 millones a US$1,075.6 millones en 2010, lo O | sector Piblico | 716.9 2011 | 7912 | 706.9 5175
cual vino a paliar en buena medida la baja colocacion de @ Sector Privado | 2129 | 543.0 | 444.8 | 556.7| 399.3
emisiones por parte del sector privado, la cual decrecié en un
50.7% pasando de un nivel en 2009 de US$421.1 millones a
US$207.2 al cierre del 2010.

En este sentido, es de destacar la importante participacion que tuvo la colocacion de
emisiones por parte del Ministerio de Hacienda, la cual ascendio a US$852.69 millones,
principalmente mediante Letras del Tesoro, y los restantes US$222.92 corresponden a
emisiones del Banco Central de Reserva.

En el lado de las emisiones del sector privado es importante
destacar que, por vez primera, el inventario de valores de CUENTAS DE VALORES
CEDEVAL incorpora instrumentos emitidos via procesos de
titularizacion, en especifico las emisiones realizadas por

S . . . .. Propi 0 6 2
los originadores: Liceo Francés y Alcaldia Municipal de San ropuas—o.

Salvador, las cuales son emisiones desmaterializadas y surgen 7o v v

como producto de un esfuerzo sostenido de los distintos w.
participantes del mercado por impulsar dicha figura. Garantia 3 7 1

Tenencia 18 144 7 .
Durante el ano 2010 se abrieron 321 nuevas cuentas de
valores en CEDEVAL, de las cuales un 97% corresponde a

cuentas a nombre de terceros (311), seguidas por cuentas de

tenencia cuyo objeto es la custodia sin costo de acciones desmaterializadas con un 2%, y el
restante 1% se encuentra distribuido entre cuentas de participantes directos y cuentas de
garantia.

3. Derechos Patrimoniales.

Los derechos patrimoniales ejercidos a favor de los distintos
participantes e inversionistas en CEDEVAL ascendieron a
US$1,620.1, superior en un 12.9% a lo registrado a lo largo
del ano anterior.

IMIONTOS DE CAPITAL E INTERESES PAGADOS

(en US$ millones)

2008 $ 1,087.9 $ 205.3 $ 1,293.2

Los pagos de capital pasaron de un monto de US$1,226.1
millones a US$1,411.7 al cierre del afioy, por su lado, el pago de 2009  $ 12261 $ 2090 $ 14352
intereses sobre los instrumentos en custodia y administracion 2010 $ 14117 $ 208.4 $ 1,620.1 a
se mantuvieron practicamente invariables durante el presente

ano al pasar de US$209.0 millones a US$208.4 al cierre de

2010.

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES S.A. DE C.V.
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4. Procesos Operativos, Servicios y Convenios Internacionales.

La revision y evaluacion de los servicios brindados por CEDEVAL al mercado salvadorefio ha
sido una constante a lo largo de nuestra historia como empresa. Este ano pusimos especial
atencion en avanzar en el mapeo de los distintos procesos que administra CEDEVAL,
incluyendo las areas de Operaciones y Servicio a Participantes, que son las responsables
de administrar los servicios de Custodia, Compensacion y Liquidacion de Operaciones, tanto
locales e internacionales, asi como del Registro de Emisiones y Cuentas de Valores, con sus
diferentes implicaciones.

Lo anterior se constituye en el inicio de un proyecto de mejora integral de dichos procesos,
los cuales finalmente serviran de base para la elaboracion de una nueva plataforma
informatica que soporte los distintos servicios que ofrece CEDEVAL de una manera mas
robusta, adaptada a las necesidades actuales del mercado y que cumpla con los principios
de alta disponibilidad y seguridad, bajo los mejores estandares de esta materia.

Asimismo, durante el ano se sometié a aprobacion por parte de la Superintendencia de
Valores la posibilidad de custodiar otro tipo de documentos como pudieran ser: Fianzas,
Contratos de Seguros, Hipotecas, etc., partiendo de la buena experiencia que otros centros
depositarios han tenido en dicha materia. Como resultado de esta gestion, CEDEVAL ha
recibido autorizacion de ese ente supervisor, para la custodia de valores relacionados a
procesos de emision tanto de valores de deuda como titularizaciones, lo que abre una nueva
ventana de negocios, la cual continuaremos investigando para poder hacer extensiva en
alguin momento futuro a otros documentos no relacionados al quehacer bursatil.

Es importante destacar también, la firma del Convenio con Banco Nacional de Costa Rica, la
cual se gestiono durante el ano 2010 y se materializé durante el segundo semestre del ano.
Banco Nacional opera como un banco custodio en dicho pais, y dicho convenio cobra especial
relevancia debido a las expectativas que nos genera en términos de lograr nuevamente la
fluidez en los procesos de liquidacion de operaciones transfronterizas con dicho pais.

5. Recursos Humanos.

Nuestro personal continud en el presente ano recibiendo capacitaciones en areas especificas
que contribuyen a su desarrollo personal y en el desempeno de sus labores dentro de la
empresa. De esta manera, durante el ano 2010 se participo en capacitaciones relacionadas
a “Trabajo en Equipo”, “Fondos de Inversion” y “Titularizacion”. Asimismo, y en un esfuerzo
conjunto con la Bolsa de Valores, el 100% del personal esta participando en un programa
de aprendizaje del idioma inglés. Este programa continuara desarrollandose en el préximo
ano.

Importantes experiencias fueron compartidas también en Xll Asamblea General de la
Asociacion de Centros Depositarios de América - ACSDA, y en el Seminario Anual organizado
por dicha asociacion. En esos eventos CEDEVAL envio representantes que pudieron
conocer mas sobre temas especificos relacionados a nuevas tendencias en el negocio,
recomendaciones y practicas internacionales implementadas, asi como perspectivas a
futuro de otros participantes de la industria.




Informe de Gestion Financiera

Al cierre del gjercicio 2010, CEDEVAL presenta utilidades EVOLUCION ACTlVO PATRIMONIO Y PASIVO

netas que ascienden a US$144.9 miles, que se traduce (en miles US$)

200.00

en una Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) de 8.2% y  2100.00 -
una Rentabilidad sobre Activos (ROA) de 7.5%. 190000 100
La revision de las principales cuentas del Balance General ~ +:°00-00 ggigg
al cierre del ejercicio muestran un comportamiento muy ﬁ’gg'gg 100.00
favorable, especialmente en términos del crecimiento de ’900:00 28:88
sus cuentas de activo y patrimonio, y un decrecimiento 700.00 40.00
de sus pasivos, lo cual coloca a la empresa en un perfil 500.00 20.00
financiero muy positivo. 0.00

B acTivo EE PATRIMONIO i PASIVO

Al observar la grafica podemos apreciar que los Activos

Totales de CEDEVAL pasaron de los US$1,863 miles a US$1,977 miles que corresponde
a un crecimiento porcentual del 6.1%. Un 98% del total de los activos de CEDEVAL estan
mantenidos en activos corrientes, destacandose el rubro de las Inversiones Financieras que
asciende a US$1,518 miles al cierre de 2010.

El Patrimonio de la Sociedad, por su lado, incrementé durante el 2010 en un 7.6% con
respecto al afio anterior, pasando de los US$1,710.07 miles a US$1,839.64 al cierre de 2010.
Este comportamiento fundamentalmente esta basado en un incremento del Capital Social
del orden de los US$200 mil como producto del aumento decretado en periodos anteriores,
lo cual es congruente con los objetivos financieros trazados a largo plazo, mediante una
estrategia de financiamiento de las actividades de inversion por medio de capital propio y
flujo operativo sin adquisicion de deuda financiera, practica que ha permitido mantener una
relacion optima en términos de endeudamiento y liquidez.

En este mismo sentido, una importante reduccion de los INDICADORES FINANCIEROS
pasivos también se logré al cierre del afo, los cuales na

pasaron de US$153 miles en 2009 a US$137 miles
al cierre de 2010. Este comportamiento conllevo a

una mejora del ratio de endeudamiento total (pasivo/
patrimonio) de 8.9% en 2009 a 7.4% al cierre de 2010.
1. Principales Indicadores Financieros

Los ingresos operativos registrados como producto de
las comisiones por servicios prestados por CEDEVAL

en el ano 2010 representan el 85.2% de los ingresos
generados, lo cual ha generado un importante crecimiento del 20.7% de la Utilidad Operativa
con respecto al ano anterior, periodo en el cual, de manera particular, se registré la entrada
de ingresos extraordinarios debidamente detallados en

los estados financieros correspondientes. Custodia por Empleado

$400

Los gastos totales, por su lado, también registraron $350
una importante reduccién del 6.3% al cierre del ano, $300 — =
principalmente fundamentado en una reduccién en $250
los gastos generales y de personal y en los gastos de
operacion por servicios de Custodia y Depésito de Valores ~ $200
(Ver Estados Financieros y notas correspondientes para $150
mayor detalle). $100
2. Indicadores de Eficiencia $50

$-
Respecto al Indice de Eficiencia Operativa, medido como 2

el volumen en custodia por cada empleado de CEDEVAL

$277 | $301 | $278 | $305 | $325 | $348 | e uS$ milones

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES S.A. DE C.V.
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Gastos operativos por cada US$ millén 0 su equivalente, el monto tqtal de valores en depdsito
$20.50 a lo largo del aﬁq entre el numero de empleados de la

’ empresa continu6 su tendencia positiva, alcanzando un
$20.00 promedio de US$348 millones (por empleado), lo que
representa un crecimiento del 7% con respecto al valor

$15.00 registrado el ano anterior.
$10.00 Por su lado, el indice de Gasto Operativo por cada millon
$5.00 de US$ en depésito muestra un leve incremento, al
pasar de US$14.5 a US$14.8, lo cual tiene su mayor
$- explicacion en la disminucion de los volimenes de

valores administrados por CEDEVAL y su correspondiente
impacto en los ratios analizados.

20
Ll US$ por cada millones | $23.4 [$20.7]$18.3] $14.1[ $13.5] $14.3] 513 8] 14.5 [ 1458 |

INDICADORES ACCION ACEDEVAL

(datos al 31 de Diciembre de 2010)

DATOS GENERALES 2008 2009 2010

P/E** 11.6 7.8 12.7

*incluye 24,950 acciones que han sido suscritas y que se encuentran parcialmente pagadas.
**Relacion PER (Price/Earning) calculada a valor contable

3. Indicadores Accionarios

En el afio 2010 fue repartido un dividendo de US$240 miles como producto de las utilidades
de periodos anteriores.

Durante el periodo en mencion, el Capital Social Pagado se incrementé de US$1,402.6 a
US$1,602.5 miles, un incremento de US$200 miles.

El valor contable de las acciones de CEDEVAL, al cierre del ejercicio 2010, asciende a $45.92
sobre la base del capital pagado al cierre del ejercicio y la utilidad por accién asciende a
US$3.62, que corresponde a una rentabilidad del 9.1% con respecto al valor nominal de las
mismas.

Finalmente, es importante destacar el fortalecimiento del Patrimonio de la Sociedad en el
orden del 7.6%, lo cual viene a contribuir al logro de una muy buena posicion financiera. Todos
estos aspectos han sido evaluados por la Calificadora de Riesgo Fitch de Centroamérica, que
ha otorgado una calificacion de AA+ a CEDEVAL, lo que ubica a la empresa en un excelente
peffil financiero.




BENEFICIOS DE LA DESMATERIALIZACION

e Rapidez en la transferencia de la propiedad ¢ Permite que el mercado salvadoreno se

accionaria, lo que permite la realizacion de ubigue en niveles de mercados desarrollados
negociaciones de una manera mas agil, gue han alcanzado la desmaterializacion total
segura y confiable, lo que contribuye a de sus valores.
incrementar la bursatilidad de las acciones.
* Mayor seguridad al eliminar riesgos asociados
e Facilita la negociacién de las acciones a al manejo fisico de las acciones (robo, hurto,
nivel regional. falsificacion y pérdida de los certificados).

BENEFICIOS PARA LOS INVERSIONISTAS

Agiliza el proceso

de liquidacion de Servicio de atencion Seguridad: Informacioén
operaciones. Asi, especializado por Se eliminan los actualizada y en linea
las acciones son parte de CEDEVAL. riesgos que implica de sus acciones
transferidas de el manejo fisico de )
manera inmediata las acciones.

al comprador,
pudiendo aprovechar
de mejor forma las
oportunidades que
presenta el mercado.

BENEFICIOS PARA LOS EMISORES

MARCO LEGAL

La Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta, regula todas las operaciones con valores
desmaterializados (*).

(*)Decreto Legislativo No. 742, Publicado en Diario Oficial No. 57 Tomo 354 de fecha 22 de marzo de
2002.
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